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Madrid, 27 de abril de 2017

INVERSIONES DOALCA SOCIMI, S.A. (la "Sociedad”), enrtud de lo previsto en el articulo 17 del
Reglamento (UE) n°® 596/2014 sobre abuso de mergadoel articulo 228 del texto refundido de la Ley
del Mercado de Valores, aprobado por el Real Detregislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposies
concordantes, asi como en la Circular 15/2016 delchtio Alternativo Bursatil (MAB), Inversiones
Doalca SOCIMI, S.A. (en adelante, la “Sociedadiroversiones Doalca”) por medio de la presente pabli
el siguiente

HECHO RELEVANTE

La Sociedad, en cumplimiento con lo establecideleapartado segundo, subapartado 1.b) de la Gircula
15/2016 “Informacién a suministrar por Empresag&gpansion y SOCIMI incorporadas a negociacién en
el Mercado Alternativo Bursétil”, describe la estirra organizativa y el sistema de control interoo los
gue cuenta para el cumplimiento de las obligacidleesformacion que establece el MAB.

Resaltar que la informacion anexada es un resugieinforme sobre la estructura organizativa yesish
de control interno de la informacion financieraalebrado por la Sociedad con el objeto de cumplir lo
establecido en la Circular 15/2016.

Atentamente,

Dfa. Isabel Gdmez Acebo y Duque de Estrada
Presidenta del Consejo de Administracion
INVERSIONES DOALCA SOCIMI, S.A.



RESUMEN DEL INFORME SOBRE ESTRUCTURA ORGANIZATIVA
Y SISTEMA DE CONTROL INTERNO DE LA
INFORMACION FINANCIERA

a) Estructura de Gobierno

El Consejo de Administracion de Inversiones Do8IGECIMI, S.A. es el responsable final que aseguea qu
la informacion financiera registrada es legitimeraz y refleja de manera adecuada los aconteciosignt
transacciones llevados a cabo durante el ejerci@s. principales responsabilidades del Consejo de
Administracién se encuentran las siguientes:

- Elaboracion, revision y formulacion de las Cueasales.

- Disefio, supervision y mantenimiento del Sistem&adiatrol Interno y, especificamente,
de los controles relacionados con la informacidariciera para prevenir la aparicion de
posibles irregularidades en la elaboracién de len€@s Anuales.

- Evitar posibles conflictos de intereses.

El Consejo de Administracion de Inversiones DoSI€CIMI se reline como minimo trimestralmente.
Dicho Consejo de Administracién se encuentra fooraat las siguientes personas:

- Difia. Isabel Gdmez Acebo Duque de Estrada — Prasiden

- Diia. Dolores Fernandez de Araoz y Marafién — Vicigeata.

- Dfia. Carmen Fernandez de Araoz y Marafion — Vicelmes.

- D. Alejandro Fernandez de Araoz Gémez Acebo — \éicextario Consejero.
- D2 Maria Paz Barroso Fernandez de Araoz — Vocal.

- D. Carlos Fernandez de Araoz Gémez Acebo — Vocal.

- DA Maria Dolores Barroso Fernandez de Araoz — Moca

- D2 Victoria Urquijo Fernandez de Araoz — Vocal.

- D. Pedro Urquijo Fernandez de Araoz — Vocal.

- D. Alfonso Guilarte Gutiérrez — Secretario no cgase

Inversiones Doalca SOCIMI, S.A. cuenta con 4 adstiativos y un gerente que se encargan entre otras
cuestiones del departamento contable en la Sociés@argados de la llevanza de los libros diareokad
Sociedad asi como de la preparacion del paqueReplerting trimestral que la Sociedad prepara.

Asimismo, cuenta con un sistema de control int@argprocesos que asegura que la informacion fieaaci
una vez se hace publica, es veraz y completa.

b) Sistema de control de la Compaiiia

A juicio del érgano de administracion, el entorroabntrol de Inversiones Doalca SOCIMI, es adecuado
y adaptado al tamarfio de la Compainiia.

Los mecanismos de Control Interno y de Gestion idsd®s relacionados con la informacién financiera
los realiza el Consejo de Administracién y la Caémisde Auditoria y Supervision de Riesgos.



Realizacion de presupuestos:

Inversiones Doalca SOCIMI realiza un presupuestmben el mes de noviembre de cada afio.
El presupuesto anual incluye:

a) Un presupuesto de ingresos confeccionado segrolisatos firmados con los clientes en ese
periodo.

b) Un presupuesto de gastos de los inmuebles.

¢) Un presupuesto de gastos generales (auditoriaghibdad, coste financiero, administracion).

d) Proyecciones sobre potenciales inquilinos y bajas.

Confeccionado por el departamento de Administragidevisado por el Consejo de Administracion.
Controles internos:

Inversiones Doalca SOCIMI, ha definido una seriecdetroles internos de cara a asegurar un efectivo
control interno del proceso de produccién de larim@acién financiera asi como del funcionamientdade
Sociedad en su conjunto. La supervision de la@fodel control interno estd encomendada a la Gomis
de Auditoria y Supervision de Riesgos.

Dichos controles puedes desglosarse en los sigsient
-Partidas a pagar:

Cada 15 dias, el departamento de contabilidad getancia preparan un listado de facturas recibidas
previamente aprobadas por el departamento comgreialbase al presupuesto, o los acuerdos de gastos
y/o inversion que posteriormente pueda tomar els€on Los pagos son firmados por la Presidenta y/o
una Vicepresidenta del Consejo. Si hubiere alg@o paievo o que difiriese con el presupuesto septas

al Consejo, se discute y se apruebal/rechaza eralsaspustificacion.

-Partidas a cobrar:

Alrededor del dia 20 de cada mes, el departamenimodtabilidad revisa con la gerencia la facturacio
propuesta por inquilino para su revision. Es éstgie tras verificar que las rentas y los gasttacterados
coinciden con los contratos firmados con cada limgyilos aprueba o sugiere modificaciones.

Sobre el dia 10 de cada mes, el Gerente solicife@drtamento de contabilidad un listado de lodosal
pendientes de cobro por parte de los inquilinoa gaso de que haya alguna partida abierta, selexstab
comunicacion inmediata con el inquilino y si fueexesario, el gerente da cuenta al Consejo.

-Revisiéon anual de valoraciones:
Inversiones Doalca SOCIMI realiza, aunque no tigiéggacion legal, valoraciones de activos de manera

anual. El departamento de inmuebles y administreeivian a la Sociedad tasadora toda la informacion
necesaria. Una vez realizada la valoracion poodéedad tasadora, es revisado el informe por eb€on



y si las asunciones de renta, ocupacion... son dagedna vez dada la conformidad por el Consejo, la
Sociedad tasadora emite los informes definitivos.

-Revision trimestral del Paquete de Reporting:

Inversiones Doalca SOCIMI realiza trimestralmentepaquete de reporting. Dicho paquete de reporting
se compone de informacion financiera confeccionedtal departamento de administracion y revisada po
la Comision de Auditoria y Supervision de Riesge €@onsejo de Administracion.

-Revision de los Estados Financieros:

Los estados financieros son elaborados por el tiepanto de administracion. Dichos estados finaasier
son auditados y revisados por el Consejo de Adirai®n antes de su formulacion y aprobacion.

Caodigo de Conducta:

Inversiones Doalca SOCIMI ha definido un Cédigdddmducta para los empleados y demds personas que
asesoran a la compainiia, con el fin de sentar Beshiie un entorno ético y concordante con la noranat
vigente en cada ambito, y de evitar acciones yautiogientos ilicitos. Mas concretamente, son nordeas
conducta de obligado cumplimiento para todo elqgeakde la compafiia y la totalidad de asesoresnede

que tienen acceso a la informacién financiera.

Los mecanismos de Control Interno y de Gestion idsd®s relacionados con la informacion financiera
los realiza el Consejo de Administracion de la 8dad. Las tareas a realizar son las siguientes:

¢) Evaluacion de riesgos

Inversiones Doalca SOCIMI, como cualquier otradadi esta expuesta continuamente a una serie de
riesgos procedentes de factores tanto internos extaonos. Un riesgo es aquella circunstancia gede
incidir negativamente sobre los objetivos y estiate de la organizacion. Para el control de estggos

la comparfiia tiene nombrada una Comision de AuditprSupervisién de Riesgos, que se encarga de
evaluar estos posibles riesgos y sus consecuquaniaga empresa.

Los principales riesgos identificados son:

Valor razonable de las inversiones inmobiliarias

La mejor evidencia del valor razonable de las isieeres inmobiliarias en un mercado activo son los
precios de activos similares. En la ausencia déadinformacién, la Sociedad o los valoradores
independientes contratados a tal efecto determeéhamalor razonable mediante un intervalo de valores
razonables. En la realizacion de dicho juicio lai€dad utiliza una serie de fuentes incluyendo:

i. Precios actuales en un mercado activo de propisdeddediferente naturaleza, condicién o
localizacion, ajustados para reflejar las diferag@on los activos propiedad de la Sociedad.



. Precios recientes de propiedades en otros meraadass activos, ajustados para reflejar el
cambio en las condiciones econdmicas desde la fezhatransaccion.

iii. Descuentos de flujos de caja basados en estimadi@nadas de las condiciones de los contratos
de arrendamiento actuales, y si fuera posibleg dgitlencia de precios de mercado de propiedades
similares en la misma localizacién, mediante lbzaiiion de tasas de descuento que reflejen la
incertidumbre del factor tiempo.

Impuesto sobre beneficios

La Sociedad esta acogida al régimen establecid lezy 11/2009, de 26 de octubre por la que selaagu
las Sociedades Anonimas Cotizadas de Inversiénbilizmdo (SOCIMI), lo que en la practica supone que
bajo el cumplimiento de determinados requisitdddaiedad esta sometida a un tipo impositivo eridaa

al Impuesto sobre Sociedades del 0%. Los Admimistes realizan una monitorizacion del cumplimiento
de los requisitos establecidos en la legislacidnetmbjeto de guardar las ventajas fiscales estalas en

la misma, estimando que dichos requisitos serapldos en los términos y plazos fijados, no proeado

a registrar ningun tipo de resultado derivado ogluesto sobre Sociedades.

d) Comunicacion de la informacién financiera

Para Inversiones Doalca SOCIMI, la informacion tiemge un factor determinante para poder desarrolla
sus labores de control interno. Para que dicharroion tenga relevancia e influya positivamentelen
resto del sistema de control interno de la orgamra debe ser fiable y de calidad.

La Sociedad lleva sus libros contables en torras anbrmas marcadas en el Plan General Contable.

Las Cuentas Anuales de Inversiones Doalca SOCIMEetaboradas siguiendo el principio de empresa en
funcionamiento y conforme a los registros contghfiende se recogen tanto las transacciones como los
activos y pasivos surgidos en el ejercicio. Adielomente, las cuentas anuales se someten anualemente
auditoria financiera y semestralmente a una ravismitada llevada a cabo por un auditor de recmltoc
prestigio.

e) Actividades de monitorizacion

Las actividades de monitorizacion y supervisiomageorganizaciones tienen como objetivo deterrmsnar
los distintos componentes del sistema de conttetrio de las mismas funcionan correctamente.

El Consejo de Administracién de Inversiones DoaB@CIMI mantiene también una posicién de
supervision continua en las actividades realizalliasando a cabo una revision de los resultadossgue
reportan trimestralmente en las reuniones periédied Consejo.

El constante contacto con los miembros del Corgejadministracién asi como con el Asesor Registrado
permite que la informacion publicada en la pagied wWas presentaciones corporativas o financiéasas,



declaraciones realizadas y el resto de informaemitida al Mercado sea consistente y se cumpldason
estandares requeridos por la normativa del MAB.

Concretamente, se han establecido los siguientésomios internos:

a)

b)

<)

Informacion relevante publicada en la web de la Qaiifa:

Identificacion por parte de la Sociedad (en linea tas explicaciones recibidas del Asesor
Registrado, asi como con la Circular 15/2016) Aselsor Registrado de un acontecimiento que
podria ser constitutivo de hecho relevante. En dasgue lo identificara la Sociedad, siempre se
contrasta con el Asesor Registrado.

Envio de documentacién soporte del mencionado ecioniento al Asesor Registrado para su
analisis y evaluacion.

Redaccion del hecho relevante por parte del eqgégtor de la Sociedad y el Asesor Registrado.
Revisién del hecho relevante consensuado entred@d@ad y el Asesor Registrado, por parte del
presidente del Consejo de Administracion (firmatgalichos hechos relevantes).

Carga del hecho relevante acordado entre las pagesionadas anteriormente en la pagina web
del MAB, por parte de la Sociedad.

Aprobacién del hecho relevante por parte del AsBsgiistrado antes del comienzo de la subasta
de apertura o después de la subasta de cierre.

Confirmacioén por parte del Asesor Registrado daulalicacién del hecho relevante.

Carga del mencionado hecho relevante en la wel 8ediedad por parte del equipo gestor.
Adicionalmente, ante cualquier duda que le surgideaSociedad sobre una posible actualizacion
de la web que no hubiera sido objeto de hechoaeteyla Sociedad consultaria con el Asesor
Registrado.

Resaltar que el equipo gestor de la Sociedadresgbnsable de colgar la informacion relevante
tanto en la web del MAB (para su posterior aprafragior parte del Asesor Registrado) como en
la web de la Sociedad.

Informacién publicada en las presentaciones:

No es practica de la Sociedad realizar presentasion

En todo caso, dichas presentaciones son realipaadss integrantes del equipo gestor, quienes
son conocedores de la informacion publica existasteomo de la necesidad de evitar asimetria
de informacién.

Llegado el punto, en caso de que hubiera alguna, di@quipo gestor contrastaria con el Asesor
Registrado el contenido de la presentacion y alirarala necesidad de publicar un hecho
relevante.

Declaraciones realizadas por representantes dengéfiia a los medios de comunicacion:

No es préctica de la administracion y consejerda 8eciedad realizar declaraciones a los medios
de comunicacion.



Los representantes de la Sociedad son conscieatéss dmplicaciones que ha conllevado la
incorporacion a negociacion en el MAB de Inverspbealca SOCIMI, especialmente, velar por
qgue no haya asimetria de informacion en el mer¢adiacipalmente, articulo 17 del Reglamento
(UE) n°® 596/2014 sobre abuso de mercado y eartédulo 228 del texto refundido de la Ley
del Mercado de Valores, aprobado por el ReEatreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre
asi como en la Circular 15/2016 del MAB)clids personas a su vez, son conocedoras de la
informacion publica existente en el mercado sobi®dciedad.

Llegado el caso, si fueran a realizarse unas dentares a los medios, la Sociedad contempla la
posibilidad de que el mencionado representantenderdiones Doalca SOCIMI que fuera a
realizarlas, hablara previamente con el equipmgestra cerciorarse en persona de la informacion
publica existente en el mercado.



